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Présentation investisseurs
Résultats annuels 2014

A leader in the distribution of special steels

Paris, le 6 mars 2015
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Agenda
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Résultats annuels 2014
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Chiffre d’affaires : 1,1 md €

Effectif : 2 413

Pays : 23

Centres de distribution : 86

Chiffres clés
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Chiffre d’affaires Un acteur global
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Positionnement
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Production mondiale d’acier : 

1,7 milliard de tonnes 
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Valeur ajoutée
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Fournisseurs

• 20 producteurs 
représentant plus 
de 50% des achats

• Délais de livraison 
de 1 à 12 mois

JACQUET METAL SERVICE

• Prix d’achat

• Stocker des spécialités

• Gérer les variations de prix

• Service de découpe / 
parachèvement

Clients

• 60 000 clients, 
facture moyenne 
<3k€

• Délais de livraison 
± 1 semaine
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4 marques pour 4 marchés
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Chimie

Agroalimentaire

Traitement et stockage gaz

Environnement

Energie

…

Engins BTP

Sidérurgie

Mines & carrières

Cimenterie

Matériel agricole

Engins de levage

Traitement des déchets

…

Mécanique générale

Transport

Engins BTP

Centres d’usinage

Matériel agricole

Energie

…
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Faits marquants 2014
Résultats annuels 2014

Activité :

 Chiffre d’affaires 1 126 m€ + 8,5% vs 2013

 EBITDA 58,1 m€, soit 5,2% du chiffre d’affaires × 1,9 vs 2013

Début 2015 :

 Demande convenablement orientée

 Prix bas

Développement :

 Nouveaux centres de services Jacquet Deutschland, Stappert UK, Abraservice Portugal, IMS Nederland

 Acquisition Rolark (Canada) par la marque Jacquet
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Acquisition groupe ROLARK
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

ROLARK:

• CA : 34 m$CAD

• 3 sites: Toronto, Edmonton, Montréal

• 65 collaborateurs 

JACQUET en Amérique du Nord
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Développement
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Allemagne 

Amérique du Nord

République Tchèque

Royaume-Uni

Amérique du Nord

Renforcement en Europe

Etats-Unis

Chine

…Amérique du Sud

Allemagne

Pays-Bas

Feuille de route

2014 - 2017

Lancement Jacquet Deutschland (T1) 

Acquisition ROLARK - Canada (T4)

Lancement Stappert UK (T3)

Lancement Abraservice Portugal (T2)

Renforcement en Italie et Grande-Bretagne

Acquisition Finkenholl – Allemagne (T4 2013)

Lancement IMS Nederland (T2)

Réalisations 

2014
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Agenda
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Résultats annuels 2014

1

2
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244,8

269,3

T4 2013 T4 2014T4 2013 T4 2014

Activité
Résultats annuels 2014

en m€

Volumes distribués :

+ 10,7% *

Chiffre d’affaires :

+ 8,5% 

*   dont +3,7% d’effet périmètre

**   dont +2,8% d’effet périmètre

2013 2014

1 038

1 126

2013 2014

en m€

+ 5,7% ** + 10,0%

2014

T4 14
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Chiffre d’affaires par marque
Résultats annuels 2014

199 m€

-3,4% 17,0%

2,5%

231 m€

2013 Effet prix Effet
volume

Effet
périmètre

2014

446 m€

-0,3% 1,8%

453 m€

2013 Effet prix Effet
volume

2014

64 m€

-3,2% 4,8%

65 m€

2013 Effet prix Effet volume 2014

342 m€

-3,3% 8,1%

7,4%

384 m€

2013 Effet prix Effet
volume

Effet
périmètre

2014

+ 16,1%

+ 1,5%

+ 1,6%

+ 12,1%

(Rolark oct.14)

(Finkenholl
sept.13)
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242,6   

-5,3   26,0   

20,2   

283,5   

2013 Effet prix Effet volume Amélioration du
taux de marge

2014

Marge brute
Résultats annuels 2014

+40 m€ vs. 2013

Taux de marge brute : + 1,8 point soit + 20,2 m€

23,4%

25,2%

en m€

en % du CA
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Marge brute
Résultats annuels 2014

Progression pour toutes les marques

27,7% 28,5%

2013 2014

19,2%

22,0%

2013 2014

29,9%
32,1%

2013 2014

24,0%
25,0%

2013 2014

en m€ 55,2 65,7 85,7 99,7 19,1 20,8 82,3 96,1

+ 0,8 point + 2,8 points + 2,2 points + 1 point

en % du CA
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224,5

238,5

2013 2014

Charges opérationnelles
Résultats annuels 2014

dont:

+ 8,9 m€ d’effet périmètre (Finkenholl & Rolark)

+ 5,6 m€ liés à la hausse d’activité / résultats

+ 14 m€

en m€

+2,3% vs. 2013 à périmètre constant 
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1,9%

4,1%

2013 2014

3,1%

5,9%

2013 2014

2,4%

4,1%

2013 2014

4,8 9,6 0,1%

1,1%

2013 2014

EBITDA par marque
Résultats annuels 2014

en m€

Les activités hors marques (dont Jacquet Metal Service SA) contribuent à ’EBITDA 2014 pour 5,7 millions d’euros

13,8 26,5
0,1

0,7 6,4 15,6

EBITDA : + 58 m€ (5,2% du CA)

+ 4,8 m€ + 12,7 m€ + 0,6 m€ + 9,2 m€

en % du CA
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Compte de résultats
Résultats annuels 2014

Résultat net part du groupe : + 25,2 m€ vs. + 3,8 m€ en 2013

(en m€) T4 2014 T4 2013 2014 2013

Chiffre d'affaires 269,3 244,8 1126,0 1037,6

EBITDA 11,6 6,9 58,1 30,1

% du chiffre d'affaires 4,3% 2,8% 5,2% 2,9%

Résultat opérationnel 10,5 4,4 45,2 18,4

% du chiffre d'affaires 3,9% 1,8% 4,0% 1,8%

Résultat net part du Groupe 7,1 0,8 25,2 3,8

Résultat net part du Groupe par action émise (en €) 0,29 0,04 1,05 0,16
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+74 m€ vs. 2013 

Dont : 

• 50 m€ / Stocks (croissance de l’activité + développement + acquisition)

• 16 m€ / Clients (délai de recouvrement stable à 58 jours de CA) 

• 8 m€ / Fournisseurs (délai moyen de paiement -5 jours = plus d’approvisionnements hors d’Europe…)

207,0

281,5

2013 2014

BFR opérationnel
Résultats annuels 2014

% du CA

en m€

25,0%20,0%
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78,3

52,7 13,7

9,2
14,0

74,8

137,3

Dette nette
31 Dec 2013

Capacité
d'autofinancement

CAPEX net Acquisition Dividendes Variation de BFR et
autres

Dette nette
31 Dec 2014

Cash flow / Dette nette
Résultats annuels 2014

en m€

Augmentation de la dette liée principalement à l’augmentation du BFR

Investissements : 22,9 m€
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Structure financière
Résultats annuels 2014

Gearing : 52,5%

Actif immobilisé

BFR

Capitaux propres

Dette nette

Provisions53

137

262

281

170
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Liquidités
Résultats annuels 2014

(en milliers d’euros)
Autorisés au Utilisés au

% utilisation
31 décembre 2014 31 décembre 2014

Financements Jacquet Metal Service SA : 158,6 91,2 57%

- crédit syndiqué 75,0 14,0 19%

- lignes de crédit 83,6 77,2 92%

Financements filiales : 213,2 109,3 51%

- lignes de crédit 116,5 32,2 28%

- factoring 29,8 11,8 40%

- financements d’actifs (term loans et leasing) 66,9 65,3 98%

Total 371,8 200,5 54%

(en milliers d'euros) 31-déc-14 31-déc-13

Dettes financières 200 462 139 704

Trésorerie 63 151 61 439

Dette nette 137 311 78 265

Gearing (Dette nette / Capitaux propres) 52,5% 30,9%

Coût de l'endettement brut moyen 2,8% 3,1%
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Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Annexes
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Actionnariat
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Répartition du capital * Droits de vote *

* Au 31 décembre 2014
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Bourse
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Capitalisation boursière 3 mars 2015:

404 m€ soit 16,8 € par action

2014 2013

Nombre d'actions fin de période en actions 24 028 438 24 028 438

Capitalisation boursière fin de période k€ 373 642 313 091

Cours le plus haut € 17,8 13,3

Cours le plus bas € 12,3 8,6

Cours fin de période € 15,6 13,0

Volume quotidien moyen en actions 23 203 17 331



PRÉSENTATION INVESTISSEURS- 25

Compte de résultats
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

(en milliers d’euros) T4 2014 T4 2013 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Chiffre d’affaires 269 260 244 818 1 126 029 1 037 556

Marge brute 71 264 61 514 283 487 242 638

% du chiffre d’affaires 26,5% 25,1% 25,2% 23,4%

Charges opérationnelles (59 634) (54 653) (225 427) (212 554)

EBITDA 11 630 6 861 58 060 30 084

% du chiffre d’affaires 4,3% 2,8% 5,2% 2,9%

Dotation nette aux amortissements (3 461) (3 866) (13 675) (14 325)

Dotation nette aux provisions 2 322 1 362 559 2 406

Résultat des cessions d'actifs immobilisés 38 10 233 220

Résultat opérationnel 10 529 4 367 45 177 18 385

% du chiffre d’affaires 3,9% 1,8% 4,0% 1,8%

Résultat financier (1 419) (1 370) (7 625) (5 916)

Résultat avant impôts 9 110 2 997 37 552 12 469

Impôts sur les résultats (1 842) (2 219) (10 676) (8 015)

Résultat net consolidé 7 268 778 26 876 4 454

Résultat net part du Groupe 7 061 847 25 154 3 846

Résultat net part du Groupe par action émise (en €) 0,29 0,04 1,05 0,16
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Bilan
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

(en milliers d'euros) 31 décembre 2014 31 décembre 2013

Ecarts d'acquisition 68 515 66 142

Actif immobilisé net 99 960 96 778

Stocks nets 284 441 234 290

Clients nets 144 762 128 776

Autres actifs 52 058 51 047

Trésorerie 63 151 61 439

Total Actif 712 887 638 472

Capitaux propres 261 705 253 344

Provisions (y.c provisions pour engagements sociaux) 52 766 46 057

Fournisseurs 147 716 156 047

Dettes financières 200 462 139 704

Autres passifs 50 238 43 320

Total Passif 712 887 638 472
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Focus
Résultats annuels 2014
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Focus
Résultats annuels 2014
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Focus
Résultats annuels 2014
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Focus
Résultats annuels 2014
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Euronext Paris

ISIN : FR0000033904


