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Source: Jacquet Metal Service

Production mondiale d’acier : 
1,7 milliard de tonnes 

Aciers courants
(commodités)

Aciers spéciaux

Distributeurs Aperam, Inoxum, Kloeckner,… 

Typologie Grandes séries / Stratégie de la tonne

Amari Metal, Jacquet Metal Service, …

Petites séries / Stratégie de la marge

Positionnement
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux
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Fournisseurs

• 20 producteurs 
représentant plus 
de 50% des achats

• Délais de livraison 
de 1 à 12 mois

JACQUET METAL SERVICE

• Prix d’achat

• Stocker des spécialités

• Gérer les variations de prix

• Service de découpe / 
parachèvement

Clients

• 60 000 clients, 
facture moyenne 
<3k€

• Délais de livraison 
± 1 semaine

Valeur ajoutée
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux



RESULTATS SEMESTRIELS 2016 - 5

Chiffres clés 
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Chiffre d’affaires Un acteur global

* Données pro-forma intégrant Schmolz+Bickenbach Distribution

109

centres de distribution

26 

pays

3 356

employés

1,7 Md€

chiffre d’affaires
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• Environnement de prix bas

Faits marquants
Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

• Poursuite de l’intégration de S+B Distribution

• Maîtrise du BFR et des charges opérationnelles

• Demande convenablement orientée
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Intégration S+B Distribution (acquisition le 22 juillet 2015 par IMS group)

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

Réorganisation S+B Distribution en cours

• Réorganisation opérationnelle des sites

• Réduction des coûts

• Investissements

IMS group et S+B Distribution

• Complémentarité géographique

• Homogénéité de l’offre produits

• Achats : taille critique

Aciers pour la mécanique

IMS group avec S+B Dis. 

Chiffre d’affaires S1: 453 m€

Centres de distribution: 47

Pays: 10

S+B Distribution 

Chiffre d’affaires S1: 267m€

Centres de distribution: 17

Pays: 4
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+ 1,1%

- 7,3%
- 10,2%

- 13,3% -13,9%

T2 15* T3 15* T4 15* T1 16* T2 16*

+ 3,5% + 3,1% + 4,2% + 3,6%

+ 7,4%

T2 15* T3 15* T4 15* T1 16* T2 16*

622,9

5,4%

-13,6% 571,8

42,9%

839,5

S1 2015 Effet
volume

Effet
prix

S1 2015
comparable

Effet
périmètre

(S+B
Distribution)

S1 2016

+ 34,8%

Des volumes en croissance Des prix inférieurs 

* Données y.o.y.

Chiffre d’affaires S1 2016
Résultats semestriels

* Données y.o.y.

-1,9% q.o.q.+0,5% q.o.q.
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236,8

6,9%

-15,4% 216,7

S1 2015 Effet
volume

Effet
prix

S1 2016

181,7

10,8%

-17,8% 169,1

S1 2015 Effet
volume

Effet
prix

S1 2016

205,3 -2,1% -7,1%

130,3%

453,8

S1 2015 Effet
volume

Effet
prix

Effet périmètre
(S+B Distribution)

S1 2016

- 7,0%

- 8,5%

+ 121,1%

Chiffre d’affaires par division 

Résultats semestriels

• Volumes : +10,8% (+11,6% au T1; +10,0% au T2)

• Prix : -17,8% (-18,1% au T1;  -17,3% au T2)

• Volumes : -2,1% (-4,2% au T1; +0,4% au T2)

• Prix : -7,1%  (-7,8% au T1; -6,7% T2)

• Périmètre: +130,3% (+130,5% au T1; +130,0% au T2)

• Volumes : +6,9% (+4,4% au T1; +9,6% au T2)

• Prix : -15,4% (-13,9% au T1; -17,0% au T2)
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24,0% 24,3%
20,7% 22,1% 24,3% 25,8%

T1 15 T2 15 T3 15 T4 15 T1 16 * T2 16 *

+0,9 point vs S1 2015 *

En % de CA

* A périmètre constant

Marge brute
Résultats semestriels

Jacquet / Abraservice: + 1,2 point

Stappert: +0,4 point

IMS group: +1,9 point

24,2% 25,1%
23,3%

S1 2015 S1 2016
périmètre

comparable

S1 2016
(y.c S+B Distribution)

150,5 144,5 195,6En m€
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128,5

53,1

S1 2016

129,8

S1 2015

-1,1% vs. S1 2015 *

Effet périmètre (S+B Distribution)

* A périmètre constant

En m€

Charges opérationnelles
Résultats semestriels

-1,1% 
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14,2 13,5

9,4

0,7

8,8

15,4

4,5% 4,4% 2,5% 0,2% 2,1% 3,7%

T1 15 T2 15 T3 15 T4 15 T1 16 T2 16

6,2

10,4 9,5

4,6
6,7

9,4

3,4% 4,4% 4,6%2,7% 3,1% 2,1%

Jacquet -
Abraservice

Stappert IMS group

S1 15 S1 16

20,6

14,1

S1 2015 S1 2016

EBITDA *

En m€

27,9

24,2

S1 2015 S1 2016

Ajusté des éléments non-récurrents

Résultat opérationnel
Résultats semestriels

ROC *

4,5%

-6,5m€-3,7m€

4,5% 2,9% 3,3% 1,7%

Dont impact prix  
de vente: -6m€
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Compte de résultat

Résultats semestriels
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103

200

284

369

218

Gearing : 70,6% vs 72,3% fin 2015

Bilan

Résultats semestriels

BFR
(dont stocks: 

360,7 m€)

Capitaux propres

Dette nette

Provisions, 
pensions & autres

Actif immobilisé
(dont goodwill)

en m€

Cash-flow : 28 m€

213,5

6,9%

-15,4% 0,0% 216,7

200,3
17,3

10,7 -8,7

-6,0

Dette nette

31 déc. 2015

CAF Variat ion de BFR CAPEX net Intérêts versés

et autres

Autres
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Crédit Syndiqué 

• Montant : 125 m€ (utilisation : 0)

• Signature : juillet 2015

• Maturité : 3 ans

• Unsecured

Schuldscheindarlehen

• Montant : 88 m€

• Signature : octobre 2015

• Maturité : 5 ans in fine

• Unsecured

Taux d’utilisation des financements : 48% vs 52% fin 2015

Autorisés au 
30.06.2016

Utilisés au 
30.06.2016

% 
utilisation

Financements Jacquet Metal Service SA : 337,7 166,6 49%

Crédit syndiqué revolving 125,0 0,0 0%

Schuldscheindarlehen
(placement privé de titres de créances de droit 
allemand)

88,0 88,0 100%

Lignes de crédit & Financements d'actifs 124,7 78,6 63%

Financements filiales : 278,4 130,5 47%

Lignes de crédit 187,8 72,0 38%

Factoring 28,4 2,3 8%

Financements d’actifs 
(term loans, revolving et leasing)

62,2 56,2 90%

Total 616,1 297,0 48%

Financements au 30 juin 2016

Résultats semestriels
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Euronext Paris

ISIN : FR0000033904
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ANNEXES

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux



RESULTATS SEMESTRIELS 2016 - 19

Compte de résultats

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

(en milliers d’euros) T2 2016 T2 2015 S1 2016 S1 2015

Chiffre d’affaires 416 966 306 386 839 527 622 866

Marge brute 101 515 74 501 195 640 150 497

en % du chiffre d'affaires 24,3% 24,3% 23,3% 24,2%

Charges opérationnelles (87 870) (63 024) (175 340) (124 808)

Dotation nette aux amortissements (5 171) (3 568) (10 369) (7 011)

Dotation nette aux provisions 1 572 1 653 4 435 1 522

Résultat des cessions d'actifs immobilisés 78 25 143 385

Autres produits et charges non courants 0 0 0 0

Résultat opérationnel 10 124 9 587 14 509 20 585

en % du chiffre d'affaires 2,4% 3,1% 1,7% 3,3%

Résultat financier (1 997) (1 913) (4 923) (3 237)

Résultat avant impôts 8 127 7 674 9 586 17 348

Impôts sur les résultats (4 345) (2 991) (6 349) (6 042)

Résultat net consolidé 3 782 4 683 3 237 11 306

Résultat net part du Groupe 3 438 4 554 2 347 10 860

Résultat net part du Groupe par action émise (en €) 0,14 0,19 0,10 0,45
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Bilan

Un leader dans la distribution d’aciers spéciaux

(en milliers d'euros) 30.06.2016 31.12.2015

Ecarts d'acquisition 68 461 68 356

Actif immobilisé net 149 459 151 015

Stocks nets 360 677 390 268

Clients nets 221 672 175 197

Autres actifs 85 309 83 887

Trésorerie 94 036 90 588

Total Actif 979 614 959 311

Capitaux propres 283 609 295 427

Provisions (y.c provisions pour engagements sociaux) 106 218 103 029

Fournisseurs 213 004 192 932

Dettes financières 297 049 306 594

Autres passifs 79 734 61 329

Total Passif 979 614 959 311
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Informatique – Assurance crédit

David
Farias

Marc
Steffen

José 
Berthelier

Achats

Finance - Juridique

Communication

Directeurs 

Opérationnels

Fonctions support

Répartition du CA 

par division

Tôles Quarto

Aciers inoxydables

et anti-abrasion

Produits longs 

inoxydables

Aciers

pour la mécanique

20% 26% 54%

Organisation en 3 divisions

Annexes

Eric Jacquet 
Président 
Directeur 
Général

Philippe Goczol
Directeur 
Général 
Délégué

Thierry Philippe
Directeur 
Général 
Finance

David Farias
Directeur 
Général 
Jacquet

Abraservice
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Chiffre d’affaires

Applications

± 300 m€

Chimie, Agroalimentaire

Traitement & stockage gaz, 

Environnement

Energie, Engins BTP, Mines & 

carrières, Sidérurgie, 

Cimenterie, Matériel agricole, 

Engins de levage

Traitement des déchets

± 450 m€

Chimie

Agroalimentaire

Traitement et stockage 

gaz

Environnement

Energie

± 950 m€

Mécanique générale

Transport

Engins BTP

Centres d’usinage

Matériel agricole

Energie

Tôles Quarto

Aciers inoxydables

et anti-abrasion

Produits longs 

inoxydables

Aciers

pour la mécanique

Organisation en 3 divisions

Annexes
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Actionnariat
Annexes

Répartition du capital * Répartition des droits de vote *

* Données au 30 juin 2016
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Euronext Paris

ISIN : FR0000033904


